EUROFRAME

Lehdist6tiedote
18. tammikuuta 2012

EUROFRAME
Arvio euroalueen talouden kehityksesta
Tammikuu 2012

EUROALUE SELVIYTYY VELKAKRIISISTA, MUTTA TALOUSKASVU PYSAHTYY

Euroalue selviytyy velkakriisistii ”jotenkuten” ja viilttiia vakavan taantuman, mutta alueen
talouskasvu pysahtyy kuluvana vuonna, arvioidaan ennusteessa, jonka Elinkeinoelaman
Tutkimuslaitos ETLA on tehnyt yhdessa eurooppalaisten kumppaniensa kanssa. Euroframe-
ryhman! ennusteen? mukaan euroalueen talous kaantyy kasvuun vuoden keskivaiheilla, mutta
vuositasolla kasvu jaa olemattomaksi. Ensi vuonnakin kasvuvauhti jaa vaatimattomaksi eli 1,4
prosenttiin.

Tilanteen epdvarmuuden vuoksi Euroframe-ryhmé on arvioinut englantilaisen NIESR-tutkimuslaitoksen
maailmantalouden mallilla kolmea vaihtoehtoa. Perusennusteessa oletetaan, ettd epdvarmuus euroalueen
kyvysté ratkaista velkakriisi jatkuu nykyisen kaltaisena vuoden puolivaliin. Kiristyva finanssipolitiikka ja
Euroopan unionin pankkijérjestelmén padomittaminen jarruttavat euroalueen talouden kasvua, eiké alueen
bruttokansantuote kasva lainkaan edelliseen vuoteen verrattuna.

Optimistisemmassa vaihtoehdossa oletetaan, ettd euroalueen poliitikot onnistuvat lahitulevaisuudessa
palauttamaan paattavaisilla toimilla markkinoiden luottamuksen euroalueen maiden kykyyn hoitaa
velkansa ja vallitseva pessimismin kierre katkeaa. Siiné tapauksessa euroalueen bkt voisi kasvaa tané
vuonna 0,8 prosenttia ja ensi vuonna 1,8 prosenttia.

Pessimistisemmassé vaihtoehdossa oletetaan kriisin syvenevan niin, ettd epdvarmuus euroalueen maiden
velanhoitokyvystéa jatkuu kuluvan vuoden loppuun. Taméan skenaarion toteutuminen voisi tuoda
mukanaan euroalueen bkt:n kahden prosentin laskun kuluvana vuonna. Vield ensi vuonna bkt alenisi
hieman toista prosenttia.

Merkittava finanssipolitiikan kiristyminen kautta koko euroalueen hidastaa véistamatta
kokonaistuotannon kasvua tuntuvasti. Kired finanssipolitiikka leikkaa kasvuvauhtia tand vuonna 0,8 — 1,3
prosenttiyksikkda. lImoitetut kiristystoimet alentavat kasvuvauhtia vield ensi vuonna 0,6 — 1,1
prosenttiyksikkoa.

Euroopan unionin pankkien on seuraavan kuuden kuukauden aikana vahvistettava vakavaraisuuttaan,
jotta ne tayttaisivat kiristyvat vakavaraisuusvaatimukset. Tall4 on tuntuva vaikutus euroalueen talouden
kasvuun. Mallitarkastelujen perusteella pankkien vakavaraisuuden vahvistamiseen liittyva taseiden
pieneneminen ja luotonannon kasvun hidastuminen alentaa bkt:n kasvua noin 0,8 prosenttiyksikolld, mika
on otettu huomioon tehdyissa ennusteissa.
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Euroalueen bkt:n kasvuennuste 2011 2012 2013
Perusennuste 1,7 0,0 1,4
Optimistinen vaihtoehto 1,7 0,8 1,8
Pessimistinen vaihtoehto 1,7 -2,1 -1,2
Perusennuste - keskeisid ennusteita 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Kokonaistuotannon (bkt) kasvu 3 0,3 -4,2 1,8 1,7 0 1,4
Inflaatio (harmonisoitu) 2,1 3,3 0,3 1,6 2,6 1,8 1,4
Tyottomyysaste 7,6 7,7 9,6 10,1 10,1 10,5 10,2
Julkisen sektorin alijaama, % bkt:sta -0,7 -2 -6,3 -6 -4,2 -3,3 -3,1
Julkinen velka, % bkt:sta 66,2 69,9 79,3 85,1 87,9 89,6 89,5
Vaihtotase, % bkt:sta 0,1 -1,6 -0,3 -0,5 0,2 2 1,3




